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2017

1
¢ ) () ¢ ) ¢ ) C )
2017 20 952.00 | 19,036.00 |  16,942.00 2,094.00
2018 30 765.00 | 22,952.00 |  20,312.00 2,640.00
2019 105 654.00 |  68,659.00 |  60,420.00 8,239.00
2020 1-6 105 549.00 | 57,669.50 |  50,461.00 7,208.50
2017-2020
260 -| 16831650 | 148,135.00 | 20,181.50
1-6
2
¢ ) () ¢ ) ¢ ) C )
2017 15 1,09500 | 16,419.00 | 14,777.00 1,642.00
2018 30 880.00 |  26,395.00 |  23,492.00 2,903.00
2019 114 785.00 |  89,453.00 |  78,719.00 |  10,734.00
2020 1-6 1425 659.00 | 93,919.00 | 82,64850 | 11,270.50
2017-2020
301.50 -| 226,186.00 | 199,636.50 |  26,549.50
1-6
X
1
1 2017
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2020 6 30 2017
2020 6 30
%
19,400.00 19,400.00 19,418.09  100.009% 2019 9
25,600.00 25,600.00 25,634.79  100.00% 2019 10
45,000.00 45,000.00 45,052.85 100.009%9

2017
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2 2019

2020 6 30
70,667.69 59.57% 400G
400G
2021 4 2021 4 2022 1
2020 6 30
%
400G 35,082.00| 35,082.00| 35,299.96 100.0099 2021 4
83,539.70| 43,539.70| 29,035.17 66.69% 2021 4
400G - 40,000.00 6,332.56 15.8399 2022 1
118,621.70 118,621.70 70,667.69 59.57% -
2020 6 30
2020
2020
2017 2018 2019
1-6
400G
16,118.00 4,184.33 8,644.68| 12,829.01
15,914.50 566.97 1,694.42 2,261.39
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8-1
8.5 /
8-2
1.5%-2%
8-3
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8.0 /
8-2
1.7%-1.8%
8-3
3.2%
8-4 6.5%

2017

2-11

2019




65
800G 15
400G 32
200G 5
100G 5
50G 8
65
112,481.99 19,668.49
16,718.22 IRR 16.09%
6.69
1
50G 100G 200G 400G
800G
10 1-3 2
4
653,800.14
2
= +
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= + +
537,438.30
3
95,688.10
” 113 5 ”
2
110
800G 11
400G 38
200G 5
100G 50
50G 6
110
167,146.24 27,461.85
23,342.55 IRR 16.38%
6.12
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50G 100G 200G

800G
10 1 2 3
1,011,070.10
2
= +
= + +
= + +
844,001.40
3

136,813.51
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2019 2020 2020
400G 245 30
5G
24,74 21.08 31.61 32.42 23.25
%
521 6.12 3.88 5.57 5.87
4.68
16.09%
6.69 16.38%
6.12
800G
2017 5
2019 3 (
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vt 5 € Y B
3

2020 9 30

6,029.23

8,850.00

14,750.00

13,432.20

9,000.00

112,284.20

30,300.00

93,997.16

25,112.25

91,355.34

4,578.91

5,000.00

136,324.53

39,300.00

98,997.16

33,962.25

106,105.34

2020 9 30

23,600.00

2020 9 30
156.34
9,000.00

2-17

6,029.23

13,432.20




2020 9 30 112,284.20

92,222.64
8,978.93
11,082.63
112,284.20
92,222.64
82.13%
8,978.93
11,082.63
30,300.00
2020 9 30 210,464.75
97,149.73 2020 1-9
54.19%
2020 1-9 2019
2020 9 30 4,578.91 2,004.61
2,574.29
5,000.00
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21
1
2020 19 2019 2018 2017
620,731.45 | 520,609.85 | 628,870.16 |  258,547.39
634,366.56 | 463,664.08 | 562,868.80 |  254,311.68
-13,635.11 | 56,945.77 66,001.36 4,235.71
98,997.16 |  65,228.64 38,980.16 43,443.64
33,962.25 |  26,950.61 54,846.63 31,656.53
106,105.34 | 46,550.00 26,950.61 24,127.64
239,064.75 | 138,729.25 |  120,777.40 99,227.81
2017 2020 1-9
4,235.71 66,001.35 56,945.77 -13,635.11
2019 70,580.88
99,227.81 120,777.40 138,729.25
239,064.75 2020 9 30 2019 12 31
100,335.50 72.32% 2020
58.49%
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2020 2019
2019 9
250,362.16 2020 9 368,668.38 47%
2020 9 30
1 1-2 2-3 3
98,997.16 0.00 0.00 0.00
33,962.25 0.00 0.00 0.00
0.00 60,825.90 41,035.44 4,244.00
132,959.41 60,825.90 41,035.44 4,244.00
2020 9 23.91 2017
128.87% 1 1-2
13.30 6.08 55.62% 25.44%
2020 9 30
24/06/2020 24/06/2022 6,810.10
13/07/2020 24/06/2022 9,874.65
27/07/2020 24/06/2022 3,745.56
27/08/2020 27/11/2020 6,810.10
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2020 9 30
28/06/2019 13/05/2022 7,375.00
13/03/2020 10/03/2021 7,491.11
30/06/2020 01/10/2020 12,258.18
26/03/2020 25/03/2021 340.51
26/03/2020 25/09/2021 340.51
26/03/2020 25/03/2022 340.51
26/03/2020 25/09/2022 340.51
29/04/2020 23/10/2020 10,215.15
24/12/2019 24/12/2020 15,000.00
26/06/2019 26/06/2021 15,000.00
24/09/2020 23/09/2022 20,000.00
19/12/2017 24/10/2020 2,000.00
04/06/2019 29/05/2021 42.00
11/06/2019 29/05/2021 42.00
04/06/2019 29/11/2021 42.00
11/06/2019 29/11/2021 42.00
04/06/2019 29/05/2022 84.00
11/06/2019 29/05/2022 84.00
17/02/2020 16/02/2021 13,620.20
02/03/2020 27/02/2021 8,172.12
12/05/2020 11/05/2021 10,215.15
24/06/2020 18/12/2020 10,215.15
26/03/2020 25/03/2021 1,416.50
26/03/2020 25/09/2021 1,416.50
15/01/2016 20/12/2020 1,445.00
25/05/2016 20/12/2020 220.65
06/07/2016 20/12/2020 213.68
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2020 9 30
14/07/2016 20/12/2020 119.60
11/08/2016 20/12/2020 9.50
07/09/2016 20/12/2020 161.40
08/10/2016 20/12/2020 183.93
03/11/2016 20/12/2020 110.00
22/12/2016 20/12/2020 220.35
08/03/2017 20/12/2020 108.13
19/04/2017 20/12/2020 58.45
12/05/2017 20/12/2020 44.82
25/05/2017 20/12/2020 48.58
12/06/2017 20/12/2020 548.63
26/03/2020 25/03/2022 1,416.50
26/03/2020 25/09/2022 2,274.57
13/03/2020 13/03/2021 2,000.00
28/04/2020 28/04/2021 2,000.00
22/09/2020 26/08/2021 1,000.00
13/04/2020 12/10/2020 510.76
13/04/2020 12/04/2021 510.76
13/04/2020 12/10/2021 510.76
13/04/2020 12/04/2022 510.76
2020 1-9 2019 2018 2017
/2020-09-30 /2019-12-31 /2018-12-31 /2017-12-31

41.83% 33.98% 40.89% 48.71%

1.93 2.12 1.45 1.46

1.02 1.23 0.71 0.79

EBITDA 94,835.33 87,296.46 94,852.78 32,584.10
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EBITDA 19.36 17.40 18.88 17.72
/EBITDA 2.52 1.60 1.83 3.21
/EBITDA 5.83 4.08 3.48 11.67

/ -0.03 0.20 0.23 0.01
/ -0.02 0.16 0.20 0.01
2020 9 41.83% 2019 7.85%
2019 2020 9
212 193 123 1.02
2017-2020 1-9 EBITDA 17.72

18.88 17.40
2020 30 21,791.50
2021 10,895.75

15,346.61 2024
5,115.54
300,000.00
6 3%
9,000
2017-2019 4,235.71
66,001.35 56,945.77 42,394.28
2021 6 2020
2017-2019 10%
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

10,895.75 | 10,895.75 - - - - -| 21,791.50
-| 511554 | 5,11554 | 5,115.54 - - - | 15,346.61
- 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00  54,000.00
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9 30
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2020 9 30
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2019
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vt 5 € Y B

1

2018 340
7 6 25%
2018 160
8 23 25%

2,000
2018 10%
9 18 2019 1 1

25%

3,000
2019 10% 1
5 17 |

9 1 12 15
2020 12 15
1 15 9 1
15%  7.5%
1
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2019 12 31 2020 9 30
13,348.72 12,032.50 2020
2
2019 2020 1-9
A 109,453.83 21.03%
B 63,663.02 12.23%
2020 C 58,242.37 11.19%
1-9 D 52,100.11 10.01%
E 20,899.17 4.02%
304,358.49 58.48%
A 85,046.43 17.88%
B 80,979.36 17.02%
2019 C 51,545.44 10.83%
D 47,949.93 10.08%
E 19,940.04 4.19%
285,461.20 60.00%
2019 233,915.76
49.17% 2020 1-9 225,216.96
43.27%
3
FOB(Free On Board )
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FOB

2020 1 15
2020 1-9 520,478.56
58.49%
2
2020 2
2020 1-9 2019 2018 2017
16,271 15,650 11,924 6,317
216,763 197,488 221,800 152,552
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2020 1-9 2019 2018 2017
13.32 12.62 18.60 24.15
162,551 94,921 76,152 35,654
154,046 101,358 75,702 36,843
0.95 1.07 0.99 1.03
22,059 16,862 15,216 6,972
43,795 35,569 32,495 23,959
1.99 2.11 2.14 3.44
” 113 2 ”
50G 100G 200G 400G
800G
2020
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Amazon

252.5

136% 2020

45%

Facebook

N GOOG capex(M $)

s MSFT capex(M $)

— AMZN capex yoy(rh)
12000
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0
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36.6% 20.5%
110.63
100%
Microsoft 49.07
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2018-03-31 2018-09-30 2019-3-30

Wind
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mm AMZN capex(M $)

GOOG capex yoy (rh) FB capex yoy(rh)
— MSFT capex yoy(rh)

1 250%

200%

150%

100%

50%
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#6

1

2020

9

30

2018-03-29

12,882.4

82.79%
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100,000

3%

2020-01-21

2018-08-24 101000 2.97%

2018-08-29 06200 1.47%
2020 9 30

2-33




2020 9 30
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2020 11 13

1
2
2020 9 14
1,000
1,000 400
700 2020 9 25
2020 11 13
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10

2020 9 30 39,300.00
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2020

2020

9

9

30

30

56,066.23

1,200.00

700.00

358.84

2,258.84

2020

9

30

15,911.83

3,000.00

395.47

19,307.30
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300,000.00 89,766.70
2020 1-9 2019 2018 2017
520,478.56 475,767.70 515,631.42 235,708.35
69,944.79 57,637.53 68,189.45 20,587.00
69,781.69 57,667.68 69,495.25 20,589.28
60,428.67 51,348.72 62,311.60 16,150.54
235,708.35 515,631.42
475,767.70 520,478.56 2018 2019 2020 1-9
118.76% -7.73% 56.97%
5G “ "
4,235.71 66,001.36
56,945.77 -13,635.11
2020 1-9 496,577.14 54.19%
2020-09-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
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136,324.53 17.36% | 123,619.09 20.63% | 104,118.01 25.04% | 95,723.18 22.22%
39,300.00 5.00% | 63,000.00 10.52% 0 0.00% 0 0.00%
785,480.64 |  100.00% | 599,133.53 | 100.00% | 415810.61 | 100.00% | 430,775.59 |  100.00%
2020 9 30 2,160.95

2020 9 30
41.83% 73.69%
1.93 1.02
1
2017-2020 9

2

1
2021-2023
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2021 2022 2023

736,894.64
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2020
2019 2018 2017

1-9
520,478.56 100.00% | 475,767.70 100.00% | 515,631.42 100.00% | 235,708.35 100.00% 100.00%
171,491.13 32.95% | 113,254.22 23.80% 88,047.93 17.08% | 110,064.11 46.70% 30.13%
56,066.23 10.77% 36,043.68 7.58% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 4.59%
3,111.69 0.60% 6,512.46 1.37% 5,455.11 1.06% 7,363.51 3.12% 1.54%
368,668.38 70.83% | 250,362.16 52.62% | 211,897.47 41.09% | 196,899.55 83.54% 62.02%
599,337.43 115.15% | 406,172.52 85.37% [ 305,400.51 59.23% | 314,327.17 133.35% 98.28%
203,922.09 39.18% | 143,146.60 30.09% 94,193.54 18.27% | 167,397.68 71.02% 39.64%
7,439.18 1.43% 3,065.21 0.64% 1,690.56 0.33% 22,047.68 9.35% 2.94%
211,361.27 40.61% | 146,211.81 30.73% 95,884.10 18.60% | 189,445.36 80.37% 42.58%

2021 2023
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2021 2023 =
5
2021 2023
3
2020 1 9 2021 2022 2023
520,478.56 100.00% | 736,894.64 | 869,535.68 | 939,098.53
171,491.13 30.13% | 202,033.82 | 261,999.91 | 282,959.90
56,066.23 459% | 3380127 | 3088550 43,076.34
3,111.69 154% | 11327.22 | 13366.12 | 14,435.41
368,668.38 62.029% | 457,031.92 | 539,297.66 | 582,441.47
599,337.43 98.28% | 724,194.23 | 854,549.19 | 922,913.12
203,922.09 39.64% | 292,003.66 | 344,670.52 | 372,244.16
7,430.18 2.04% | 2165590 | 2555396 | 27,508.27
211,361.27 42.58% | 313,749.56 | 370,224.47 | 309,842.43
- 387,976.15 410,444.67 | 484,324.71 | 523,070.69
2246852 | 73,830.04 | 38,745.98
2021-2023
135,004.53
2021 2023 135,094.53
89,766.7
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	附件-问题#1-(4)(5)
	反馈意见：
	(4)、说明对建胜产业园是否可以采用两种或两种以上方法进行评估，仅采用资产基础法进行评估的原因，是否合理、审慎
	(5)、对比建胜产业园的资产负债表各科目情况，说明评估增值的主要原因及合理性，评估结果是否与建胜产业园所有房地产的市场价格或周边房地产价格存在较大差异
	（一）对比建胜产业园的资产负债表各科目情况，说明评估增值的主要原因及合理性
	（二）评估结果是否与建胜产业园所有房地产的市场价格或周边房地产价格存在较大差异

	普华永道的意见：
	附件-问题#2(4)(5)
	反馈意见：
	(4)、说明2017年配套募集资金募投项目的承诺效益情况，公司披露相关项目达到预计效益的依据，前两次募投项目是否存在建设进展或效益不及预期的情形。如是，请说明发行人是否及时履行相应审议决策程序和信息披露义务，造成项目不及预期的原因以及相关因素对本次募投项目实施的影响
	（一）2017年配套募集资金募投项目的承诺效益情况
	（二）公司披露相关项目达到预计效益的依据
	（三）前两次募投项目是否存在建设进展或效益不及预期的情形。如是，请说明发行人是否及时履行相应审议决策程序和信息披露义务，造成项目不及预期的原因以及相关因素对本次募投项目实施的影响

	（5）、说明效益预测所采用的单价、产量、销量等关键参数及选取依据，与前两次募投项目是否采用同类效益测算指标，披露预计效益的测算过程，并结合前期相关募投项目、同行业可比公司相关项目情况，说明本次募投项目效益测算的谨慎性、合理性。
	（一）说明效益预测所采用的单价、产量、销量等关键参数及选取依据，与前两次募投项目是否采用同类效益测算指标
	1、苏州基地项目
	2、铜陵基地项目

	（二）披露预计效益的测算过程
	1、苏州基地项目
	2、铜陵基地项目

	（三）结合前期相关募投项目、同行业可比公司相关项目情况，说明本次募投项目效益测算的谨慎性、合理性

	普华永道的意见：
	附件-问题#4(3)(4)
	反馈意见：
	（3）、说明发行人在持有大额货币资金和交易性金融资产的情况下，同时存在大量有息负债的原因及合理性，发行人货币资金和交易性金融资产是否存在使用受限的情况
	（一）说明与分析

	（4）、公司最近一期末经营活动现金流量净额大幅减少、有息负债大幅增加的原因，结合债务到期时间、金额和还款资金来源等，说明发行人是否具有偿债风险，并结合在建项目资金支出情况，本次募投项目资金缺口、经营活动现金流情况等，说明公司是否具备合理的资产负债结构，是否有足够的现金流支付本次发行可转债本息，发行人是否符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》第21条规定
	（一）公司最近一期末经营活动现金流量净额大幅减少、有息负债大幅增加的原因
	（二）结合债务到期时间、金额和还款资金来源等，说明发行人是否具有偿债风险
	（三）结合在建项目资金支出情况，本次募投项目资金缺口、经营活动现金流情况等，说明公司是否具备合理的资产负债结构，是否有足够的现金流支付本次发行可转债本息
	（四）发行人是否符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》第21条规定

	普华永道的意见：
	附件-问题#5(1)(2)
	反馈意见：
	（1）、分析说明报告期内海外销售关税的变化情况，加征关税政策实施以来公司经营变化情况（包括但不限于海外订单、主要客户、关税分担情况等），说明公司海外客户是否稳定、现有关税分担模式是否可持续，中美贸易摩擦目前不会对经营业绩构成实质影响的判断和披露是否合理审慎
	（一）分析说明报告期内海外销售关税的变化情况
	（二）加征关税政策实施以来公司经营变化情况（包括但不限于海外订单、主要客户、关税分担情况等），说明公司海外客户是否稳定、现有关税分担模式是否可持续。
	1、公司海外订单变化情况
	2、主要客户变化情况
	3、关税分担情况

	（三）中美贸易摩擦目前不会对经营业绩构成实质影响的判断和披露是否合理审慎

	（2）、披露公司主要原材料采购是否受到贸易政策影响、是否存在进口受限或价格大幅上涨的风险，并说明贸易摩擦及海外疫情是否导致本次募投项目实施、效益实现存在重大不确定性
	（一）披露公司主要原材料采购是否受到贸易政策影响、是否存在进口受限或价格大幅上涨的风险
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	（1）、说明公司投资有限合伙企业的基本情况、合伙企业最终投向，是否以获得投资收益为目的，并结合交易性金融资产、长期股权投资、其他非流动金融资产等的投资目的，所投资企业的主营业务情况、是否与发行人具有协同效应等，说明上述投资是否属于财务性投资，说明本次发行相关董事会决议日前六个月至今实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，说明最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形
	（一）说明公司投资有限合伙企业的基本情况、合伙企业最终投向，是否以获得投资收益为目的。
	1、有限合伙企业的基本情况
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	3、是否以获得投资收益为目的

	（二）结合交易性金融资产、长期股权投资、其他非流动金融资产等的投资目的，所投资企业的主营业务情况、是否与发行人具有协同效应等，说明上述投资是否属于财务性投资。
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	（2）、结合公司业务规模、业务增长情况、现金流状况、资产构成及相关资产权利受限情况，论证说明本次募集资金用于补充流动资金的原因及规模合理性。
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